Aktien Ticker: Daimler

Votum / Kursziel

Halten
68,00 EUR

(zuvor: Halten)
(zuvor: 68,00 EUR)

Aktieninformation

ISIN DE0007100000 Bloomberg DAl GY
WKN 710000 Reuters DAIGn.DE
Branche Automobile / Zulieferer

Aktienkennzahlen

Schlusskurs vom 07.06.2018 (EUR) 62,37
Anzahl der Aktien (Mio.) 1.070
Marktkapitalisierung (Mio. EUR) 66.723
Freefloat (%) 80,40

Bewertungskennzahlen 2018e 2019e

KGV 6,8 6,7
EV/Umsatz 1,0 1,0
EV/EBIT 11,7 11,5
KCFV 6,9 6,2
Dividendenrendite (%) 5,9 6,1
Termine

Zahlen Q2 26.07.2018
Zahlen Q3 25.10.2018

Kursentwicklung (Schlusskurs)

52-Wochen-Hoch/Tief (EUR) 76,48/59,01

iMm 3M  12M

absolut (%) -6,9 -8,1 -4,3
relativ gg. (PP) im 3M 12M
DAX30 -4,8 -9,2 -2,2
Stoxx Europe 600 -2,9 -7,1 -15,5

Automobiles & Parts

77,00
72,00
67,00

62,00 l

57,00 r
Jun 17

L] L] L]
Okt 17 Feb 18 Jun 18

Ersteller

Independent Research

Unabhangige Finanzmarktanalyse GmbH

Freitag, 8. Juni 2018

Absatzseitig/operativ solide, andere Themen bestimmend

GemaR der Absatzzahlen der Pkw-Sparte Mercedes-Benz Cars konnte die
Kernmarke Mercedes-Benz im Mai (+2% y/y; Januar-Mai (5M) 2018: +5%
y/y) den 63. Monat in Folge einen Absatzrekord ausweisen. Die Dynamik
ist allerdings riickldufig und das Absatzwachstum beruht fast ausschliel3-
lich auf China (+12% y/y (5M: +17% y/y); Europa: -4% y/y (5M: +/-0%
y/y); NAFTA: +1% y/y (5M: +/-0% y/y)). Auf dem Kapitalmarkttag von
Daimler Trucks, der zweitwichtigsten Sparte des Konzerns, wurden die
Ziele (2018: deutlicher Anstieg von Absatz und EBIT; bis 2019: Effizienz-
steigerungsmaRnahmen fur EBIT-Verbesserung von 1,4 Mrd. Euro;
durchschnittliche EBIT-Marge Uber den Zyklus von 8%). Darliber hinaus
wird Daimler in 2021 zwei vollelektrische Lkw der Marke Freightliner auf
den Markt (NAFTA) bringen. Neue Informationen beziiglich eines poten-
ziellen Borsengangs der Lkw-Sparte (inklusive des Busgeschafts) wurden
nicht veroffentlicht. Wahrend sich die absatzseitige/operative Situation
in den beiden wichtigsten Sparten des Daimler-Konzerns u.E. als solide
darstellt, bestimmen weiterhin anderen Thematiken (erhéarteter Ver-
dacht auf manipulierte Dieselabgaswerte, Kartellverdacht, Handelskon-
flikt USA vs. EU, Strukturwandel, regulatorische Emissionsvorgaben) die
Entwicklung der Daimler-Aktie (QTD: -10%; YTD: -12%). Unser Votum
lautet weiterhin Halten (Kursziel: unverdandert 68,00 Euro (Discounted-
Cashflow-Modell)).

Sven Diermeier (Senior Analyst)
Independent Research GmbH

Erstellung abgeschlossen:
08.06.2018, 08:50 Uhr
Erstmalige Weitergabe:
08.06.2018, 09:15 Uhr

Quelle: Independent Research; Bloomberg; Daimler

Unternehmensdaten

(in Mio. EUR / IFRS) 2016 2017 2018e 2019e
Umsatz 153.261 164.330 170.082 174.334
gg. Vj. (%) 2,5 7,2 3,5 2,5
EBITDA 18.380 20.358 20.520 20.914
gg. Vj. (%) -1,0 10,8 08 1,9
EBITDA-Marge (%) 12,0 12,4 12,1 12,0
EBIT 12.902 14.682 14.737 14.987
gg. Vj. (%) -2,2 13,8 04 1,7
EBIT-Marge (%) 8,4 8,9 8,7 8,6
Nettoergebnis 8.526 10.525 9.795 9.984
gg. V. (%) 1,2 23,4 -6,9 19
Nettomarge (%) 5,6 6,4 5,8 5,7
Cashflow 3.711 -1.652 9.700 10.701
ROCE (%) 7,8 8,4 8,2 8,1
Daten je Aktie

(in EUR)

Ergebnis 7,97 9,84 9,16 9,33
Cashflow 3,47 -1,54 9,07 10,00
Dividende 3,25 3,65 3,70 3,80

Quelle: Independent Research; Daimler

Bitte lesen Sie den Hinweis zur Erstellung dieses Dokuments, die Hinweise zu moglichen Interessenkonflikten, die Pflichtangaben zu
§ 85 WpHG und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.
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Aktien Ticker: Daimler Freitag, 8. Juni 2018

Rechtliche Hinweise

Erlduterung Anlageurteil Aktien - Einzelemittenten - (Giltig seit dem 18.12.2009)

Kaufen: Die Aktie wird nach unserer Einschatzung auf Sicht von 6 Monaten einen absoluten Gewinn von mindes-
tens 15% aufweisen.

Halten: Die Aktie wird nach unserer Einschatzung auf Sicht von 6 Monaten eine Wertentwicklung zwischen 0%
und 15% aufweisen.

Verkaufen: Die Aktie wird nach unserer Einschatzung auf Sicht von 6 Monaten einen absoluten Verlust aufweisen.

Pflichtangaben nach § 85 WpHG und Art. 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 i. V. m. der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958

Wesentliche Informationsquellen

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und auslandischen Medien wie Informations-
dienste (z.B. Reuters, VWD, Bloomberg, DPA-AFX u.a.), Wirtschaftspresse (z.B. Bérsenzeitung, Handelsblatt, FAZ, Wallstreet Journal, Financial Times
u.a.), Fachpresse, veroffentlichte Statistiken, Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen der analysierten Emittenten.

Quartalsiibersicht

Die vierteljahrliche Ubersicht aller in Finanzanalysen des letzten Quartals enthaltenen Anlageurteile aufgeteilt nach Anlagekategorien (Quartals-
libersicht nach Art. 6 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958) ist auf der Homepage der Independent Research GmbH unter
http://irffm.de/images/stories/pdf/votenzaehlung.pdf veréffentlicht.

Zusammenfassung der Bewertungsgrundlagen

Aktienanalysen

Zur Unternehmensbewertung werden gangige und anerkannte Bewertungsmethoden (u.a. Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF-Methode), Peer-
Group-Analyse) verwandt. In der DCF-Methode wird der Ertragswert der Emittenten berechnet, der die Summe der abgezinsten Unternehmenser-
folge, d.h. des Barwertes der zukiinftigen Nettoausschittungen des Emittenten, darstellt. Der Ertragswert wird somit durch die erwarteten kinfti-
gen Unternehmenserfolge und durch den angewandten KapitalisierungszinsfuB bestimmt. In der Peer-Group-Analyse werden an der Bérse notierte
Emittenten durch den Vergleich von Verhéltniskennzahlen (z.B. Kurs-/Gewinn-Verhiltnis, Kurs-/Buchwert-Verhiltnis, Enterprise Value/Umsatz,
Enterprise Value/EBITDA, Enterprise Value/EBIT) bewertet. Die Vergleichbarkeit der Verhaltniskennzahlen wird in erster Linie durch die Geschaftsta-
tigkeit und die wirtschaftlichen Aussichten bestimmt. Eine ausfiihrliche Beschreibung der Bewertungsmodelle ist auf der Homepage der Indepen-
dent Research GmbH unter

http://irffm.de/images/stories/pdf/bewertungsmodelle.pdf veroffentlicht.

Wichtig: Bitte lesen Sie die Hinweise zu méglichen Interessenkonflikten und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments. S.2
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Sensitivitdt der Bewertungsparameter

Die zur Unternehmensbewertung zugrunde liegenden Zahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung und Bilanz sind datums-
bezogene Schatzungen und somit mit Risiken behaftet. Diese konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern.

Unabhangig von der verwendeten Bewertungsmethode besteht ein deutliches Risiko, dass das Kursziel nicht innerhalb des erwarteten Zeitrahmens
erreicht wird. Zu den Risiken gehéren unvorhergesehene Anderungen im Hinblick auf den Wettbewerbsdruck oder bei der Nachfrage nach den
Produkten eines Emittenten. Solche Nachfrageschwankungen kdnnen sich durch Verdnderungen technologischer Art, der gesamtkonjunkturellen
Aktivitdt oder in einigen Fallen durch Anderungen bei gesellschaftlichen Wertevorstellungen ergeben. Veridnderungen beim Steuerrecht, beim
Wechselkurs und, in bestimmten Branchen, auch bei Regulierungen kénnen sich ebenfalls auf Bewertungen auswirken. Diese Er6rterung von Be-
wertungsmethoden und Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Zeitliche Bedingungen vorgesehener Aktualisierungen

Aktienanalysen

Die Independent Research GmbH fiihrt eine Liste der Emittenten, fiir die unternehmensbezogene Finanzanalysen (,,Coverliste Aktienanalysen®)
veroffentlicht werden. Kriterium fiir die Aufnahme oder Streichung eines Emittenten ist primar die Zugehorigkeit zu einem Index (DAX’, EuroS-
toxx 50° und Stoxx Europe 50%V). Zusatzlich werden ausgewdhlte Emittenten aus dem Mid- und Small-Cap-Segment sowie des US-Marktes
beriicksichtigt. Hierbei liegt es allein im Ermessen der Independent Research GmbH, jederzeit die Aufnahme oder Streichung von Emittenten auf
der Coverliste vorzunehmen. Fiir die auf der Coverliste Aktienanalysen aufgefithrten Emittenten wird, wenn von der Independent Research
GmbH als sinnvoll betrachtet, ein qualifizierter Kurzkommentar oder eine Studie verfasst. Dies erfolgt im Regelfall nach der Veroffentlichung von
Unternehmenszahlen. Ferner werden téglich zu einzelnen auf der Coverliste Aktienanalysen aufgefiihrten Emittenten unternehmensspezifische
Ereignisse wie z.B. Ad-hoc-Meldungen oder wichtige Nachrichten bewertet. Fiir welche Emittenten solche Veroffentlichungen vorgenommen
werden, liegt allein im Ermessen der Independent Research GmbH. Dariiber hinaus werden fiir auf der Coverliste Aktienanalysen aufgefiihrte
Emittenten Fundamentalanalysen erstellt. Fiir welche Emittenten solche Veroffentlichungen vorgenommen werden, liegt allein im Ermessen der
Independent Research GmbH.

Zur Einhaltung der Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes kann es jederzeit vorkommen, dass fiir einzelne auf der Coverliste Aktienanaly-
sen aufgefiihrte Emittenten die Veréffentlichung von Finanzanalysen ohne Vorankiindigung gesperrt wird.

Ubersicht der Umvotierungen

Eine Ubersicht der Umvotierungen der letzten 12 Monaten befindet sich auf der Homepage von Independent Research GmbH unter
www.irffm.de (http://irffm.de/images/stories/pdf/umvotierung.pdf).

Gesamtiibersicht liber Anlageempfehlungen von Finanzinstrumenten und Emittenten

Eine téglich erstellte Gesamtiibersicht mit den aufsichtsrechtlich vorgegebenen Details aller Anlageempfehlungen zu Finanzinstrumenten und /
oder Emittenten, die die Independent Research GmbH in den zuriickliegenden 12 Monaten verbreitet hat nach Art. 4 Absatz 1i) der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/958 ist auf der Homepage von Independent Research GmbH unter

http://irffm.de/images/stories/pdf/offenlegung.pdf veréffentlicht.

Interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Préavention oder Behandlung von Interessenkonflikten

Mitarbeiter/-innen der Independent Research GmbH, die mit der Erstellung und/oder Darbietung von Finanzanalysen befasst sind, unterliegen den
hausinternen Compliance-Regelungen, die sie als Mitarbeiter/-innen eines Vertraulichkeitsbereiches einstufen. Die hausinternen Compliance-
Regelungen entsprechen den Vorschriften des § 80 WpHG.

Wichtig: Bitte lesen Sie die Hinweise zu méglichen Interessenkonflikten und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Freitag, 8. Juni 2018
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Maogliche Interessenkonflikte - Stand: 08.06.2018 -

Mogliche Interessenkonflikte konnen mit folgenden, in diesem Research-Report genannten Emittenten existieren:

Die Independent Research GmbH und/oder mit ihr verbundene Unternehmen:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

sind am Grundkapital des Emittenten mit mindestens 1 Prozent beteiligt.

waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fithrung eines Konsortiums beteiligt, das Finanzinstrumente des Emitten-
ten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder Verkaufsauftragen.

haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren Finanzinstrumente Gegenstand der Fi-
nanzanalyse sind, eine Vereinbarung tiber die Erbringung von sonstigen Wertpapierdienstleistungen gemaf Anhang | Abschnitte A
und B der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates getroffen oder im gleichen Zeitraum ergab sich auf ihrer
Grundlage die Verpflichtung zur Zahlung oder zum Erhalt einer Entschadigung.

haben diese Finanzanalyse ohne den Bewertungs-/Prognosenteil vor der Veroffentlichung dem Emittenten zugénglich gemacht und
danach geéandert.

haben mit den Emittenten, die selbst oder deren Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung zu der Er-
stellung der Finanzanalyse getroffen.

verfiigen tber eine Netto Long Position von mehr als 0,5% bezogen auf das insgesamt ausgegebene Aktienkapital des Emittenten, die
nach Artikel 3 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie den Kapiteln Il und IV der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) Nr.
918/2012 berechnet wird.

verfiigen iiber eine Netto Short Position von mehr als 0,5% bezogen auf das insgesamt ausgegebene Aktienkapital des Emittenten, die
nach Artikel 3 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie den Kapiteln Ill und IV der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) Nr.
918/2012 berechnet wird.

Wichtig: Bitte lesen Sie die Hinweise zu méglichen Interessenkonflikten und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die Independent Research GmbH erstellt und zur Verteilung
in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und/oder Gesellschaftssitz und/oder
Niederlassungen im Ausland, vor allem in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, GroRbritannien oder Japan. Dieses Dokument darf im
Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt werden. Personen, die in den Besitz dieser Information und Materialien
gelangen, haben sich liber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten dar. Mit der Erstellung dieser Informationen ist die Independent Research GmbH insbesondere nicht als Anlageberater oder
aufgrund einer Vermdogensbetreuungspflicht tatig. Eine Investitionsentscheidung beziiglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzin-
strumente sollte auf der Grundlage eines individuellen Beratungsgesprachs und/oder eines Prospekts oder Informationsmemorandums erfolgen.

Das Dokument stellt eine unabhéngige Bewertung der entsprechenden Emittentin bzw. Wertpapiere durch die Independent Research GmbH dar.
Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erkldrungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwen-
digerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien Uberein.

Die Independent Research GmbH hat die Informationen, auf die sich das Dokument stiitzt, aus als zuverldssig erachteten Quellen Gibernommen,
ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die Independent Research GmbH keine Gewahrleistungen oder
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab.

Die Independent Research GmbH tbernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwen-
dung dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen.

Die Informationen bzw. Meinungen und Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund
kiinftiger Entwicklungen tberholt sein, ohne dass das Dokument geandert wurde. Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind
kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung. Die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten hangt von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Investors ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein, die ggf. auch zuriickwirken kénnen.

Obgleich die Independent Research GmbH Hyperlinks zu Internet-Seiten von in dieser Studie erwdhnten Unternehmen angeben kann, bedeutet die
Einbeziehung eines Links nicht, dass die Independent Research GmbH samtliche Daten auf der verlinkten Seite bzw. Daten, auf welche von dieser
Seite aus zugegriffen werden kann, bestatigt, empfiehlt oder genehmigt. Die Independent Research GmbH Ubernimmt weder eine Haftung fir
solche Daten noch fiir irgendwelche Konsequenzen, die aus der Verwendung dieser Daten entstehen.

Copyright: Das Urheberrecht fur alle Inhalte dieser Studie liegt bei Independent Research GmbH, Frankfurt am Main. Alle Rechte vorbehalten.

Inhalte dieser Studie diirfen ohne vorherige schriftliche Zustimmung weder ganz noch auszugsweise kopiert, verdndert, vervielfaltigt oder veroffent-
licht werden.

Stand: 08.06.2018

Independent Research GmbH Zustindige Aufsichtsbehorde:
Friedrich-Ebert-Anlage 36 Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
D-60325 Frankfurt am Main Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn

und

Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Wichtig: Bitte lesen Sie die Hinweise zu méglichen Interessenkonflikten und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Freitag, 8. Juni 2018
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Produktinformationsblatt

gemall Wertpapierhandelsgesetz

Dieses Dokument gibt einen Uberblick tiber wesentliche Charakteristika, insbesondere die Struktur und die Risiken der Kapitalan-
lage. Eine aufmerksame Lektiire dieser Information wird empfohlen.

WKN / ISIN: 710000 / DEO007100000
. . Internet: www.daimler.com
Aktie Daimler AG - ,
Branche: Automobile / Zulieferer
Emittent (Herausgeber der Aktie): Daimler AG Produktgattung: Aktie
Marktsegment: Regulierter Markt Produktart: Namens-Stammaktie
Marktindex: DAX30 Stand: 08.06.2018

1. Produktbeschreibung / Funktionsweise

1.1 Darstellung der Funktionsweise: Mit dem Kauf einer Aktie wird der Anleger Aktionar und erhélt somit einen Anteil an der Daimler AG. Die Aktie
gewdhrt dem Aktiondr die gesetzlich und vertraglich festgelegten Rechte. Dazu gehoren zum Beispiel der Anspruch auf einen Anteil am Gewinn
(Dividende) und ein Bezugsrecht (Recht des Aktionars, bei einer Kapitalerhéhung einen Teil der neuen Aktien zu beziehen, der seinem Anteil am
bisherigen Grundkapital der Gesellschaft entspricht), dartiber hinaus auch Auskunfts- und Stimmrechte auf der Hauptversammlung.

Namensaktien werden grundsatzlich auf den Namen des Aktionars in das Aktienregister der Aktiengesellschaft eingetragen. Hierbei werden Name,
Geburtsdatum, Adresse und Anzahl der gehaltenen Aktien eingetragen, so dass dem Unternehmen der Kreis der Aktiondre namentlich bekannt ist.
Gegenlber der Gesellschaft gelten nur die eingetragenen Personen als Aktionare.

1.2 Anlageziele und Anlagestrategie: Die Aktienanlage richtet sich i.d.R. an Anleger, die grundsatzlich langfristig orientiert sind und eine positive
Unternehmensentwicklung in Form von Dividendenausschiittungen und / oder Kursgewinnen erwarten.

2. Produktdaten

Kurswdhrung: Euro Sitz des Unternehmens: Deutschland

Borsennotierung: zum Beispiel Xetra Aktuelle Kursinformation: Bei Ihrer Hausbank oder im Internet

Daimler ist ein fiuhrender Hersteller von Premium-Personenkraftwagen (Absatz 2017: 2,37 Mio. Stick) und der weltweit groRte

Unt?rlr?ehmens— Nutzfahrzeughersteller (Absatz 2017: 900 Tsd. Stiick). Daruiber hinaus bietet Daimler Finanzdienstleistungen an. Zum Konzern gehoren u.a. die
promit: Pkw-Marken Mercedes-Benz, smart, Maybach und AMG sowie die Lkw-Marken Freightliner, Sterling, Western Star, Setra und Fuso.
3. Risiken

3.1 Emittenten- / Bonitétsrisiko: Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heiRt einer Uberschuldung oder Zahlungsunfihigkeit der Emittentin
ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

3.2 Allgemeines Marktpreisrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der Marktpreis dieser Aktie als Folge der allgemeinen Entwicklung des Marktes
fallt. Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn er unter dem Erwerbskurs verauRert.

3.3 Branchenrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der Preis dieser Aktie als Folge der Entwicklung der Branche Automobile / Zulieferer fallt. Der
Anleger erleidet einen Verlust, wenn er unter dem Erwerbskurs verauRert.

3.4 Kursanderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert der Aktie insbesondere durch die unter 4 genannten marktpreisbestimmenden
Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann.

3.5 Dividendenrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass die Emittentin keine oder eine geringere als die erwartete Dividende ausschittet.

3.6 Liquiditatsrisiko / Einstellung der Borsennotierung / Widerruf der Zulassung: Der Anleger tragt das Risiko, dass bei dieser Aktie tiberhaupt kein
oder kaum borslicher oder auRerbdorslicher Handel stattfindet oder die Borsennotierung eingestellt bzw. die Zulassung der Aktie an einer Borse
durch das Unternehmen widerrufen wird ("Delisting"). Deshalb kann die Aktie entweder gar nicht oder nur mit gréReren Preisabschlagen verauRert
werden.

3.7 Produktbezogene Risiken: Die in den Aktien verbrieften Mitgliedschaftsrechte konnen durch verschiedene gesellschaftsbezogene MalRnahmen
des Unternehmens bis hin zum Verlust der Aktionarsstellung verandert oder durch andere Rechte ersetzt werden.

4. Verfligbarkeit

4.1 Handelbarkeit: Die Aktie kann in der Regel unter normalen Marktbedingungen bérslich oder auRerbérslich gekauft oder verkauft werden. In
auBergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf oder Verkauf der Aktie erschwert oder nicht maoglich sein.

4.2 Marktpreisbestimmende Faktoren: Auf den Marktpreis der Aktie wirken sich u.a. folgende Faktoren aus: Operative und / oder finanzwirtschaft-
liche Lage des Unternehmens; Einschdtzung der Marktteilnehmer (ber die weitere Entwicklung; Aufschwung / Abkihlung der Branche / Gesamt-
wirtschaft, bzw. der relevanten Absatzmarkte; Dividendenausschiittungspolitik; Veranderung der Liquiditit des Wertpapiers; Anderung des Vertrau-
ens in die Managementkompetenz; Imageverlust; Emissions- und Kraftstoffregularien; Fahrzeugsicherheitsvorschriften; Forschung und Entwicklung
neuer Technologien; Entwicklung im Premiumsegment; Technologiekompetenz; Entwicklung der Einkaufskonditionen; Besetzung neuer Nischen-
segmente. Je nachdem, ob sich diese Faktoren positiv oder negativ entwickeln, wirken sie werterhohend oder wertmindernd. Die einzelnen Fakto-
ren kénnen jeder fir sich wirken, sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Independent Research Helaba |s

PT— " Landesbank
Unabhingige Finanzmarktanalyse GmbH Hessen-Thiringen
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Aktie: Daimler AG WKN: 710000

5. Beispielhafte Szenariobetrachtung

Fir Aktien lassen sich grundsatzlich keine festen Szenarien definieren. Auf die Aktienkursentwicklung haben eine Vielzahl von Faktoren Einfluss.
Einige Beispielszenarien unter Beachtung von vordefinierten kursrelevanten Faktoren sind hier aufgelistet. In der Szenariobetrachtung werden steu-
erliche Auswirkungen (siehe Punkt 7) und Wechselkursentwicklungen nicht berticksichtigt.

Fir den Aktienkurs wird ein realitatsnaher Wert angegeben.

Aktienkurs (EUR): 62,00 Stiickzahl: 100 Standardisierte Kosten* (EUR, 1,2% vom Erwerbskurs): 74,40
Anlagesumme (EUR): 6.200,00 Anlagehorizont: 12 Monate Dividende je Aktie in Hohe des Vorjahres (EUR): 3,65
Szenario Annahme: Dividendenaus- Bruttoertrag** Nettoertrag***

Kursentwicklung schittung je Aktie

in %, 12 Monate EUR EUR in% EUR in%
A: Fur den Anleger negatives Szenario -10% 3,65 -255,00 -4,1% -329,4 -5,3%
B: Fur den Anleger neutrales Szenario 0% 3,65 365,00 5,9% 290,6 4,7%
C: Fiir den Anleger positives Szenario 10% 3,65 985,00 15,9% 910,6 14,7%

* Diese Kosten umfassen die Erwerbskosten sowie die laufenden Kosten fir ein Jahr. Die Szenariobetrachtung bildet keinen Indikator fir die tatsachliche
Entwicklung der Aktie und bertiicksichtigt nicht das Emittenten-/Bonitétsrisiko. Die dem Anleger tatsédchlich entstehenden Kosten weichen in der Regel (u.U. sogar
erheblich) von den in der Szenariobetrachtung zugrunde gelegten Kosten ab. ** Der Bruttoertrag umfasst den Gewinn/Verlust aus der Kursentwicklung der Aktie
sowie die Dividendenausschittung je Aktie. *** Der Nettoertrag ergibt sich aus dem Bruttoertrag abziglich der Kosten.

6. Kosten / Vertriebsvergiitung

6.1 Erwerbs- und VerauBerungskosten: Wird das Geschéaft zwischen dem Anleger und der Bank oder Sparkasse zu einem festen oder bestimmbaren
Preis vereinbart (Festpreisgeschaft), so umfasst dieser Preis alle Erwerbskosten und enthélt einen Erlos flr die Bank oder Sparkasse. Andernfalls wird
das Geschéaft im Namen der Bank oder Sparkasse mit einem Dritten fir Rechnung des Anlegers abgeschlossen (Kommissionsgeschéft). Es fallen
Erwerbskosten von bis zu 1,00% des Kurswertes an, die Mindestkosten betragen regelmaRig bis zu 50,00 Euro. Ferner kénnen weitere Kosten und
Auslagen (z. B. Handelsplatzentgelte) entstehen. Bei spaterer VerauRerung entstehende Kosten und Auslagen (z.B. Entgelte der Bank oder Sparkasse
und Handelsplatzentgelte) sind vom Anleger zu tragen. Die Wertpapierabrechnung enthalt einen gesonderten Ausweis der Erwerbs- bzw. VerauRe-
rungskosten sowie ggfs. angefallener weiterer Kosten und Auslagen.

6.2 Laufende Kosten: Fiir die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fir den Anleger die mit der verwahrenden Bank / Sparkasse
vereinbarten Kosten an (Depotentgelt).

6.3 Vertriebsvergiitung: Die Bank oder Sparkasse kann geldwerte Leistungen von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale erhalten. Hierbei
handelt es sich um die Bereitstellung von Research-, Marketing- und Informationsmaterial.

7. Besteuerung

Laufende Zahlungen (insbesondere Dividenden) unterliegen derzeit der 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). VerduRerungsgewinne unterliegen unabhangig von der Haltedauer gleichfalls der 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern die Wertpapiere nach dem 31.12.2008 angeschafft wurden. Laufende Zahlungen
und VerauBerungsgewinne konnen grundsatzlich mit Verlusten aus Kapitalvermogen verrechnet werden. Verluste aus der VerduRerung von Aktien
dirfen jedoch nur mit Gewinnen aus der VerduBerung von Aktien verrechnet werden. Besonderheiten kénnen sich hinsichtlich ausldndischer Steu-
ern ergeben (z.B. Finanztransaktionssteuern). Die steuerliche Behandlung hidngt zudem von den persodnlichen Verhéltnissen des Anlegers ab und
kann durch neue Gesetzgebung, gegebenenfalls auch riickwirkend, verandert werden. Im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage empfehlen wir die Einschaltung eines steuerlichen Beraters.

8. Sonstige Hinweise

Rechtliche Hinweise: Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informationszwecken und ist zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland be-
stimmt. Die Ausarbeitung ist eine Information im Sinne des § 63 Absatz 7 WpHG. Dieses Dokument richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und /
oder Gesellschaftssitz und / oder Niederlassungen im Ausland, vor allem in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, GroRbritannien oder
Japan. Personen, die in den Besitz dieser Information und Materialien gelangen, haben sich tber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informie-
ren und diese zu befolgen. Dieses Dokument stellt weder eine Finanzanalyse noch ein 6ffentliches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlagebera-
tung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Wertpapiers. Das vorliegende Produktinfor-
mationsblatt wurde mit gréBtmaoglicher Sorgfaltigkeit erstellt. Die Informationen bzw. Meinungen und Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeit-
punkt der Erstellung des Dokuments. Sollten Sie zur Funktionsweise oder den Risiken dieses Produktes noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an
lhre Sparkasse bzw. Hausbank.
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